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SELETUSKIRI AKTSIASELTS KREDEX KREDIIDIKINDLUSTUS 2026. AASTA
VAHEARUANDE JUURDE

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (edaspidi Aktsiaselts) asutati 26. novembril 2009. aastal.
Aktsiaseltsi aktsiatest kuulub kaks kolmandikku Eesti riigile ning iiks kolmandik Ettevotluse ja
Innovatsiooni Sihtasutusele (edaspidi EIS).

Aktsiaselts osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevotjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii erinevates sihtriikides asuvate ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade
poliitilisi riske. Tegevusluba on Aktsiaseltsile véljastatud 2010. aasta mais. Aktsiaselts pakub
turupohiseid kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel
riikliku eksporditagatise andjana OECD Ekspordikrediidi kokkuleppe raamistiku alusel.
Aktsiaseltsi tegevuse laiemaks eesmérgiks on suurendada Eesti ettevotjate ekspordivoimekust,
tosta nende teadlikkust krediidijuhtimisest ja seeldbi parandada finantsstabiilsust.

Olulisemad majandustegevused ja siindmused 2026. a. jaanuarist septembrini

2026. a 9 kuu jooksul teenis Aktsiaselts tulu kindlustustegevusest kokku 1,2 mln eurot, mis on
4% viahem kui aasta varem. Investeeringuportfellilt teeniti tulusid 0,2 mln eurot, mis on 58%
vdhem kui aasta tagasi.

Eesti Panga analiiiisi jargi on Eesti majandus langusest taastumas ja kasvuootus sel ja kahel
jargmisel aastal jadb 2,5% juurde. Lihiaastatel on majanduskasvu hoidmiseks vaja tootlikkuse
suurenemist, mille eelduseks on rohkem investeeringuid ja tehnoloogia laialdasem
kasutuselevott. Prognoosi peamine risk on hinnatousu kiirenemine, kui praegused kallid
energiahinnad ei lange. Eesti majanduse pikaajaline probleem on aga riigivola kiire kasv.

Tulenevalt omaniku ootustest ja meie strateegiast, oleme keskendunud oma teenuste
pakkumisel peamiselt Eesti eksportdoridele. Aktsiaseltsi pakutavaid teenuseid silmas pidades
avaldab majanduses toimuv meie tulemustele vahetut moju — kindlustusvdtjate kdibed on
viimastel aastatel vdhenenud ja see on mdjutanud ka kindlustusmaksete suurust. Oodatud
taastumine 2026. aastal ei ole realiseerunud, pigem vastupidi. Siiski ndeme positiivse margina
stabiliseerumise ilminguid Eesti peamistel eksporditurgudel ja AS-i krediidilimiitide portfell on
2024. a. lopust alates aeglases tempos kasvanud. Aktsaiseltsi jaoks on vdga oluline jargnevatel
aastatel oma tulubaasi kasvatada.

Maksehdirete esinemissagedus ja hiivitistaotluste arv on kéesoleval aastal markimisvairselt
kasvanud vorreldes sama perioodiga aasta tagasi. Saneerimismenetlustest ja
pankrotiprotsessidest pohjustatud kahjujuhtumid olid endiselt sagedased. Edasised arengud
soltuvad sellest, kas ja kuidas taastuvad Eesti peamiste eksporditurgude majandused ja kas
suuremad probleemid on moddas. Aktiivsed regressmenetlused on aegandudvad ja pikaajalised
ning perspektiivitute regressmenetluste osakaal just kahe moddunud aasta valguses on
vorreldes varasema ajalooga suurem.

9 kuuga hiivitas Aktsiaselts Eesti ettevotjatest kindlustusvotjatele ostjate maksejouetusest
pohjustatud kahjusid summas 5 min eurot.

Kindlustustegevuse tulem peale edasikindlustust oli -2 003 tuhat eurot. Negatiivset tulemit
mojutasid mitmed suuremate ostjate pankrotid. Kindlustushiivitiste kogusummaks seoses
ostjaga SCE E-Piim kujunes 3,2 mln eurot (bruto, edasikindlustusosata), mis maksti vélja juulis.
Regressiperspektiiv ei ole aruande koostamise ajaks veel selge.
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Krediidilimiitide portfell moodustas 30.09.2026 seisuga 315 miljonit eurot, hdlmates
krediidilimiite 64 erinevas riigis. Krediidilimiitide portfellist moodustasid vilisostjate suhtes
kindlustatud krediidiriskid 78,3%, s.0. 246,7 miljonit eurot. Riikliku eksporditagatisega seotud
krediidiriskide maht oli 17 miljonit eurot ehk 5,4% kogu krediidilimiitide portfellist. Riikliku
eksporditagatisega on tagatud nn turukdlbmatud riskid.

Liihiajaliste tehingute krediidikindlustuse korral on turukdlbmatud need riskid, mis seonduvad
ekspordiga muudesse riikidesse (va Euroopa Liidu riigid, Austraalia, Kanada, Island, Jaapan,
Uus-Meremaa, Norra, Sveits, USA ja Uhendkuningriik).

Vastavalt ndoukogu poolt kinnitatud tegevusplaanile on 2026. aastal endiselt fookuses
Aktsiaseltsi tegevusmahtude ja kliendibaasi suurendamine, meie toodete laiem tutvustamine
erinevates kvoorumites, et seeldbi anda hoogu ettevotete drijulgusele ja parandada nende
finantsstabiilsust. Aktsiaselts teeb tihedat koostddd EISiga, et panustada ekspordivaldkonna
arendamisse.

Kokkuvottes teenis KredEx Krediidikindlustus 9 kuu jooksul 2 476 tuhat eurot puhaskahjumit.

Aktsiaselts maksis vélja 2. kvartalis eelmiste perioodide kasumist dividende summas 399 tuhat
eurot.

Investeeringud

Aktsiaseltsi poolt vadrtpaberiturgudele investeeritud vara puhas turuvaartus seisuga 30.09.2026
oli 18,2 mln eurot, millest 14,2 mln eurot paigutatud volakirjadesse ja 4 mln eurot borsil
kaubeldavatesse indeksfondidesse. Kasum investeerimistegevusest oli esimese 9 kuu jooksul
0,1 mln eurot.

Tootajate arv ja todjoukulud

Seisuga 30.09.2026 tootas Aktsiaseltsis tdistooajaga 11 tOotajat ning 2 juhatuse liiget.
T60joukulud, sh tasud juhtimis- ja kontrollorganite liimetele, moodustasid 9 kuu jooksul kokku
0,6 mln eurot.
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KASUMIARUANNE
Eurodes

Lisa 01.01.2026-  01.01.2025-
30.09.2026 30.09.2025

Tulud kindlustustegevusest 2 1175549 1227474
Kulud kindlustustegevusest 2 -5 060 064 -691 248
Netokulud edasikindlustusest 2 1 893 441 -199 190
Neto finantstulem 2 -11 497 -10 176
Tulem kindlustustegevusest -2 002 572 326 860
Tulud investeeringutelt 3 190 472 456 032
Muud investeeringute kulud 3 -65 577 -43 160
Tulem investeeringutelt 124 895 412 872
Muud tulud 87 073 102 271
Muud tegevuskulud -571 521 -538 202
Muu finantskulu -1 276 -1 105
KAHJUM ENNE

TULUMAKSUSTAMIST -2 363 400 302 696
Tulumaks -112 479 -102 956
ARUANDEPERIOODI KAHJUM -2 475 879 199 740




FINANTSSEISUNDI ARUANNE
Eurodes
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Lisa 30.09.2026 31.12.2025
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 4 1064 017 2 676 809
Muud nouded 5 11283 9 808
Finantsinvesteeringud 6 34202 931 35576 546
Varad edasikindlustuslepingutest 819 325 679 379
Viitlackumised ja ettemakstud perioodide
kulud 5 421 191 382 527
Kasutamisdiguse varad 7 23 873 38792
Immateriaalsed pdhivarad 8 14 900 3782
VARAD KOKKU 36 557 520 39 367 643
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
Riikliku edasikindlustuse kahjureserv 9 16 287 398 15932 155
Kohustised kindlustuslepingutest 1 296 755 1502 373
Kohustised edasikindlustuslepingutest 71 086 87 735
Muud kohustised 10 163 936 217981
Rendikohustised 11 24 564 38 951
Kohustised kokku 17 843 739 17 779 195
Aktsiakapital 19 173 600 19 173 600
Kohustuslik reservkapital 195 828 136 318
Jaotamata kasum -655 647 2278 530
Omakapital kokku 18 713 781 21 588 448
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 36 557 520 39 367 643
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Eurodes
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Lisa 01.01.2026- 01.01.2025-
30.09.2026  30.09.2025

Rahavood éritegevusest
Laekunud kindlustusmaksed 1 160 263 1237 889
Makstud kindlustusteenuse kulud -1011 773 -899 082
Makstud/lackunud edasikindlustusest 1 833 876 -186 494
Viljamakstud kahjud ja kahjukasitluskulud -5070476 -512 910
Laekunud regressid 195 800 59716
Laekunud muust tegevusest 106 302 98 748
Makstud investeerimistegevuse kulud -54 921 -52 391
Kokku rahavood éritegevusest -2 840 929 -254 525
Rahavood investeerimistegevusest
Pohivara soetamine 8 -12 811 0
Laekunud intressid 532241 726 477
Laekunud dividendid 3 40 175 31284
Investeeringud volakirjadesse ja muudesse intressikandvatesse
vadrtpaberitesse 0 -1 998 658
Laekunud vdlakirjade ja muude intressikandvate véartpaberite
miitligist 500 000 1 000 000
Investeeritud tdhtajalistesse hoiustesse -15535200 -11 047 500
Laekunud téhtajalisest hoiustest 16 215 000 10 850 000
Kokku rahavood investeerimistegevusest 1739 405 -438 397
Rahavood finantseerimistegevusest
Viljamakstud dividendid -398 789 -365 025
Makstud ettevotte tulumaks -112 479 -102 956
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -511 268 -467 981
RAHAVOOD KOKKU -1612 792 -1 160 903
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 676 809 8293 008
Muutus raha ja raha ekvivalentide jaédkides -1612792 -1 160 903
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 1064 017 7132 105
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Eurodes
. . . Jaotamata
Aktsiakapital Reservkapital Kokku
kasum

Seisuga 31.12.2024 19 173 600 136 318 2261916 21 571 834
Aruandeperioodi

koondkasum 381 639 381 639
Dividendid -365 025 -365 025
Seisuga 31.12.2025 19 173 600 136 318 2278530 21 588 448
Jaotamata kasumi kandmine reservkapitali 59510 -59 510 0
Aruandeperioodi

koondkahjum -2475 879 -2475 879
Dividendid -398 789 -398 789
Seisuga 30.09.2026 19 173 600 195 828 -655 647 18 713 781
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LISAD VAHEARUANDE JUURDE

Lisa 1. Aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (Aktsiaselts) kdesolev vahearuanne on koostatud
vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) poolt vélja antud tdlgendustega, mis on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Aruande arvniitajad on esitatud Eurodes. Kasutatakse samasid
arvestuspohimatteid, mida kasutati 31.detsembril 2025 16ppenud majandusaasta aastaaruandes.

Aktsiaseltsi juhatuse hinnangul kajastab kdesolev vahearuanne digesti ja diglaselt Aktsiaseltsi
finantsseisundit ja majandustulemusi.

Peamised arvestuspohimotted
Mo6otmismudel

Aktsiaselts rakendab kindlustustegevuse kajastamisel kindlustusmaksete ehk PAA meetodit,
kuna enamiku kindlustus-ja edasikindlustuslepingute periood on kuni iiks aasta.

Kohustised tuleviku viljamaksetes ehk LRC (Liabilities for Remaining coverage)

IFRS 17 standardiga sétestatakse, et kindlustuslepingu esmasel kajastamisel viljamaksete
kohustis vordub tuleviku saadud kindlustusmaksetega ning sellest on maha arvatud
kindlustuslepingute sdlmimisega seotud kulud. Iga lepingute grupi esmasel arvele votmisel on
LRC suurus esialgse kindlustusmakse védrtus. IFRS 17 kohaselt kajastab tulu
kindlustustegevusest igal aruandeperioodil muudatusi kohustistes allesjddnud kindlustuskaitse
osas, mis on seotud osutatud kindlustusteenustega, mille eest Aktsiaselts eeldab tasu saada.
Eeldatavad lackumised jaotatakse perioodile vastavalt aja moddumisele, st ,,pro rata temporis*
meetodil. Kuna enamasti ei iileta teenuse osutamise ja sellega seotud kindlustusmakse
maksetdhtaja vahele jaddv periood iihte aastat, siis tuleviku viljamaksete kohustisi ei
diskonteerita.

Rahuldamata nouete eraldis

Rahuldamata nduete eraldis (LIC - Liability of incurred claims) moodustatakse esinenud
kahjunduete, sealhulgas toimunud, kuid ettevottele veel teatamata kahjunduete koigi tulevaste
maksete ja koigi kahjukisitluskulude katteks. Noude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes
arvesse kogu hindamispievaks teadaolevat informatsiooni. Eraldis sisaldab ka késitluskulusid,
mille suurus miidratakse kahjunduete ja nende kidsitlemise kulude varasema info pdhjal.

Edasikindlustuse varad
Solmitud edasikindlustuslepingute kajastamisel kasutatakse sarnaseid pdohimotteid nagu
véljastatud kindlustuslepingute mdodtmisel, kuna ka nende periood on kuni 1 aasta.

Finantsinstrumendid

Finantsvarade lepinguliste rahavoogude ning drimudelite hindamisel on méirkimisvéaéarne roll.
IFRS 9 standardi jargi klassifitseeritakse finantsvarad nende mddtmisel kolme kategooriasse:
amortiseeritud soetusmaksumuses, Oiglases véirtuses 1dbi koondkasumiaruande, Oiglases
véartuses ldbi kasumiaruande.
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Finantsvarade klassifikatsioon IFRS 9 jérgi pohineb drimudelil, milles finantsvara hallatakse,

ja selle lepingujérgsel rahavoogudel.

Lisa 2. Tulem kindlustustegevusest

01.01.2026- 01.01.2025-

30.09.2026 30.09.2025

Tulud kindlustustegevusest 1175549 1227474

Kulud Kkindlustustegevusest -5 060 064 -691 248

Tekkinud kahjunduded ja muud kulud -4 405 140 -551 041

Muudatused tekkinud nduetega seotud
kohustustes -321 941 147 165
Kindlustuslepingute sdlmimiskulud ja muud

tegevuskulud -332 982 -287 372

Netokulud edasikindlustusest 1893 441 -199 190

Edasikindlustuslepingute kulud -287 954 -330 077

Edasikindlustuslepingute tagasimaksed ja

muu tulu 2181395 130 887

Neto finantstulem -11 497 -10 176

Tulem kindlustustegevusest -2 002 572 326 860

Lisa 3. Tulem investeeringutelt
01.01.2026- 01.01.2025-
30.09.2026 30.09.2025
Finantsvarad odiglases vaartuses muutusega labi kasumi/kahjumi:
Intressitulu volakirjadelt 316214 298 420
Dividenditulu fondiosakutelt 40 175 31284
Kasum/kahjum vdlakirjade ja fondiosakute
vadrtuse muutusest -193 815 68 953
Kokku 162 574 398 657
Muud finantsvarad:
Intressitulu tahtajalistelt hoiustelt 7431 44 842
Intressitulu arvelduskontolt ja

iiledddeposiidilt 20 467 12 533
Kokku 27 898 57 375
Investeerimistegevuse juhtimise kulud -65 577 -43 160
Tulem investeeringutest kokku 124 895 412 872
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Lisa 4. Raha ja raha ekvivalendid

K&iki rahalisi vahendeid hoitakse eurodes.

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-30.09.2026 vahearuanne

30.09.2026 31.12.2025
Raha pangakontodel ja iile6ddeposiit 1064 017 2 676 809
KOKKU 1064 017 2 676 809
Lisa 5. Nouded
Muud néuded

30.09.2026 31.12.2025
Krediidiraportite tasud 11283 9 808
KOKKU 11 283 9 808
Viitlackumised ja ettemakstud tulud

30.09.2026 31.12.2025
Intresside viitlackumine 384 401 309 047
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 36 790 73 480
KOKKU 421 191 382 527
Lisa 6. Finantsinvesteeringud
Finantsinvesteeringud diglases védartuses muutusega labi
kasumiaruande 30.09.2026 31.12.2025
Aktsiafondid 2449910 2093 454
Volakirjafondid 1563 663 1 669 159
Volakirjad 14 172 920 15 117 695
Téhtajalised hoiused 16 016 438 16 696 238
KOKKU 34 202 931 35576 546
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Oiglane viirtus Soetusmaksumus Oiglane viirtus Soetusmaksumus

Finantsinvesteeringud éiglases vaartuses muutusega 30.09.2026 30.09.2026 31.12.2025 31.12.2025
labi kasumiaruande
Aktsiafondid 2449910 1574 801 2093 454 1574 801
Volakirjafondid 1 563 663 1718 792 1 669 159 1718 792
Volakirjad 14 172 920 15195 000 15117 695 15709 494
Téahtajalised hoiused 16 016 438 16 016 438 16 696 238 16 696 238
KOKKU 34202 931 34 505 031 35576 546 35699 325
Volakirjade jaotus krediidireitingute 16ikes
30.09.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Al 2992 320 21% 3 154 980 21%
A2 2 199 864 16% 2243 363 15%
A3 1785182 13% 1 861 556 12%
A3u 502 000 4% 538 100 4%
Aa3 412 165 3% 428 172 3%
Aaau 512 750 4% 538 050 4%
Baal, BBB+ 3940 989 28% 4 008 899 27%
Baa2 462 123 3% 969 055 6%
Baa3 1 365 529 10% 1375520 9%
KOKKU 14172 920 100% 15117 695 100%
Volakirjade jaotus lunastustihtaja jargi
30.09.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Kuni 1 aasta 3383 609 24% 1497 625 10%
1-5 aastat 3959303 28% 6405 184 42%
Ule 5 aasta 6 830 008 48% 7214 886 48%
KOKKU 14 172 920 100% 15117 695 100%
Volakirjade jaotus emitentide 10ikes
30.09.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Valitsuse volakirjad 9716229 69% 10 618 056 70%
Muud 4456 691 31% 4499 639 30%
KOKKU 14 172 920 100% 15117 695 100%
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Lisa 7. Kasutamisoiguse varad

Rendipind
Saldo seisuga 31.12.2025 (kontor)
Soetusmaksumus 42 318
Akumuleeritud kulum -3 526
Jadkmaksumus 38792

Toimunud muutused 01.01.2026-30.09.2026

Soectused 1755
Arvestatud kulum -16 674
Rendipind
Saldo seisuga 30.09.2026 (kontor)
Soetusmaksumus 44 073
Akumuleeritud kulum -20 200
Jaadkmaksumus 23 873

Lisa 8. Immateriaalne pohivara

Saldo seisuga 31.12.2025 Tarkvara
Soetusmaksumus 36 699
Akumuleeritud kulum -32917
Jaadkmaksumus 3782

Toimunud muutused 01.01.2026-30.09.2026
Soetused 12 811
Arvestatud kulum -1 693

Saldo seisuga 30.09.2026

Soetusmaksumus 49 510
Akumuleeritud kulum -34 610
Jaakmaksumus 14 900

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-30.09.2026 vahearuanne
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Lisa 9. Riigi edasikindlustuse kahjureserv
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30.09.2026 31.12.2025

Saldo perioodi algul 15932 155 15425957
Laekunud regressid 55 500 31500
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku

tagatisega lepingutest 42 660 53 186
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -6 399 -7977
Tulud investeeringutelt 263 482 429 489
Saldo perioodi 16pul 16 287 398 15932 155
Varad riigi edasikindlustusest

Varad edasikindlustusest (LRC) 3226 1876
Varad edasikindlustusest (LIC) 330 637 294 512
Kokku varad riigi edasikindlustusest

(Lisa 12) 333 863 296 388
Neto kohustis edasikindlustuse

deposiidist 15953535 15635767
Lisa 10. Muud kohustised

30.09.2026 31.12.2025

Vdlad tarnijatele 26 695 30929
Volad toovotjatele 71 839 123 468
Maksuvdlad 25476 31324
Muud kohustised 39926 32260
KOKKU 163 936 217 981
Lisa 11. Rendikohustised

Saldo seisuga 31.12.2025 38 951
Rendikohustuse suurenemine 1 755
Rendikohustustelt arvestatud intress 1276
Rendimaksed -17 418

Saldo seisuga 30.09.2026 24 564

Lisa 12. Tehingud seotud osapooltega
Seotud osapoolteks loetakse:

1. Aktsiaseltsi aktsionére
2. Juhatuse ja ndukogu liikmeid
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3. Eespoolt loetletud isikute 1&hisugulasi ja nendega seotud ettevotteid
4. Riigiettevotteid

Tehingud juhatuse ja noukogu litkmetega
Juhatuse litkmetele maksti aruandeperioodil tasusid koos sotsiaalmaksuga summas 169 342 eurot.
Noukogu litkmetele maksti tasusid koos sotsiaalmaksuga summas 16 758 eurot.

Muud tehingud seotud osapooltega

01.01.2026- 01.01.2025-
Ostetud teenused 30.09.2026  30.09.2025
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionir) 54 605 32 835
Riigiettevotted 999 670
KOKKU 55 604 33 505
30.09.2026  31.12.2025
Nouded
Eesti Vabariik (aktsionir) 333 863 296 388
KOKKU 333 863 296 388
Kohustised
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsiondr) 5861 5661
Eesti Vabariik (aktsionér) 16 287 398 15932 155
Riigiettevotted 111 259
Juhatuse litkmete tasude reservid
sotsiaalmaksuga 64 759 62 123
KOKKU 16 358 129 16 000 198
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