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SELETUSKIRI AKTSIASELTS KREDEX KREDIIDIKINDLUSTUS 2026. AASTA
VAHEARUANDE JUURDE

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (edaspidi Aktsiaselts) asutati 26. novembril 2009. aastal.
Aktsiaseltsi aktsiatest kuulub kaks kolmandikku Eesti riigile ning iiks kolmandik Ettevotluse ja
Innovatsiooni Sihtasutusele (edaspidi EIS).

Aktsiaselts osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevotjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii erinevates sihtriikides asuvate ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade
poliitilisi riske. Tegevusluba on Aktsiaseltsile véljastatud 2010. aasta mais. Aktsiaselts pakub
turupohiseid kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel
riikliku eksporditagatise andjana OECD Ekspordikrediidi kokkuleppe raamistiku alusel.
Aktsiaseltsi tegevuse laiemaks eesmérgiks on suurendada Eesti ettevotjate ekspordivoimekust,
tosta nende teadlikkust krediidijuhtimisest ja seeldbi parandada finantsstabiilsust.

Olulisemad majandustegevused ja siindmused 2026.a. jaanuarist mdrtsini

2026. a 3 kuu tegevusmahud jéid vorreldavale tasemele 2025. aasta sama perioodiga. I kvartali
jooksul teenis Aktsiaselts tulu kindlustustegevusest kokku 0,4 mln eurot, mis on 0,3% vdhem
kui aasta varem. Turbulentne oli ka olukord viirtpaberiturgudel ja véértpaberiportfelli
turuvairtuse langus toi kaasa negatiivse tulemuse investeerimistegevusest.

Eesti Panga virske majandusprognoosi kohaselt jdtkas Eesti majanduse kasvukeskkond aasta
alguses paranemist. Uue energiakriisi moju ei ole majandusaktiivsust kajastavasse statistikasse
veel joudnud, kuid erinevad néitajad kinnitavad, et enne Léhis-Ida konflikti lahvatamist piisis
Eesti majandus selgelt elavnemise kursil.

Maailma, Euroopa ja Eesti majanduse véljavaade soltub suurel maédral sdjategevuse
kulgemisest Léhis-Idas ja sellest tekkinud energiakriisi lahenemisest. Energiakandjate hinnad
tousid pérast riinnakuid Iraani vastu, mis omakorda kergitas ka teiste oluliste toormete hindu ja
nende hinnaprognoose. Inflatsiooni kiirenemise ootus tdstis rahaturu tulevikutehingutes ka
intressiméérasid. Veel detsembris prognoosis Eesti Pank tdnavuseks majanduskasvuks 3,6%,
aga energiakriisi mojul ootavad turud niitid kiiremat hinna- ja sellega kaasnevat intressitdusu.
Kiirem hinnatdus ja sellest tulenev ostujou aeglasem kasv ning energiakriisiga kaasnev suurem
ebakindlus alandavad kokkuvottes Eesti majanduse selle aasta kasvuprognoosi 2,8%ni.

Tulenevalt omaniku ootustest ja meie strateegiast, oleme keskendunud oma teenuste
pakkumisel peamiselt Eesti eksportdoridele. Aktsiaseltsi pakutavaid teenuseid silmas pidades
avaldab majanduses toimuv meie tulemustele vahetut moju — kindlustusvdtjate kdibed on
viimastel aastatel vdhenenud ja see on mdjutanud ka kindlustusmaksete suurust. Viimase paari
aasta jooksul on toimunud stabiliseerumise ilminguid Eesti peamistel eksporditurgudel ja AS-i
krediidilimiitide portfell on 2024.a. 1opust alates kasvanud. Eesmérk on jdrgnevatel aastatel
oma tulubaasi veelgi kasvatada.

Maksehdirete esinemissagedus ja hiivitistaotluste arv on kdesoleva aasta 1. kvartalis vihenenud
vorreldes sama perioodiga aasta tagasi. Saneerimismenetlustest ja pankrotiprotsessidest
pohjustatud kahjujuhtumid olid endiselt sagedased. Edasised arengud sdltuvad sellest, kas ja
kuidas taastuvad Eesti peamiste eksporditurgude majandused ja kas suuremad probleemid on
moodas. Aktiivsed regressmenetlused on aegandudvad ja pikaajalised ning perspektiivitute
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regressmenetluste osakaal just kahe moodunud aasta valguses on vorreldes varasema ajalooga
suurem.

3 kuuga hiivitas Aktsiaselts Eesti ettevotjatest kindlustusvdtjatele ostjate maksejouetusest
pohjustatud kahjusid summas 478 tuhat eurot.

Kindlustustegevuse tulem peale edasikindlustust oli -559 tuh. eurot. Negatiivset tulemit
mdjutas erakorralise kahju reservi moodustamine summas 737 tuhat eurot seoses ostja Piiratud
Vastutusega SCE E-Piim vodlgnevustega. Aruande koostamise kuupdeva seisuga ei ole
nimetatud volgnevustega seoses aset leidnud kindlustusjuhtumit ega tekkinud kohustust vélja
maksta kindlustushiivitist.

Krediidilimiitide portfell moodustas 31.03.2026 seisuga 306,0 miljonit eurot, hdlmates
krediidilimiite 61 erinevas riigis. Krediidilimiitide portfellist moodustasid vélisostjate suhtes
kindlustatud krediidiriskid 78,9%, s.o. 241,3 miljonit eurot. Riikliku eksporditagatisega seotud
krediidiriskide maht oli 17,1 miljonit eurot ehk 5,6% kogu krediidilimiitide portfellist. Riikliku
eksporditagatisega on tagatud nn turukdlbmatud riskid.

Liihiajaliste tehingute krediidikindlustuse korral on turukdlbmatud need riskid, mis seonduvad
ekspordiga muudesse riikidesse (va Euroopa Liidu riigid, Austraalia, Kanada, Island, Jaapan,
Uus-Meremaa, Norra, Sveits, USA ja Uhendkuningriik).

Vastavalt ndoukogu poolt kinnitatud tegevusplaanile on 2026. aastal endiselt fookuses
Aktsiaseltsi tegevusmahtude ja kliendibaasi suurendamine, meie toodete laiem tutvustamine
erinevates kvoorumites, et seelibi anda hoogu ettevotete drijulgusele ja parandada
finantsstabiilsust. Aktsiaselts teeb tihedat koostodd EISiga, et panustada ekspordivaldkonna
arendamisse.

Kokkuvdttes teenis KredEx Krediidikindlustus 3 kuu jooksul 915 tuhat eurot puhaskahjumit.

Aktsiaselts plaanib maksta 2. kvartalis vélja eelmiste perioodide kasumist dividende summas
399 tuhat eurot.

Investeeringud

Aktsiaseltsi investeeritud vara puhas turuvéértus seisuga 31.03.2026 oli 18,6 mln eurot, millest
14,9 min eurot paigutatud volakirjadesse ja 3,7 min eurot borsil kaubeldavatesse
indeksfondidesse. Kahjum investeeringutest oli esimese 3 kuu jooksul -0,17 mln eurot.

Tootajate arv ja todjoukulud

Seisuga 31.03.2026 tootas Aktsiaseltsis tdistdoajaga 11 tOotajat ning 2 juhatuse liiget.
To6joukulud, sh tasud juhtimis- vdi kontrollorganite liimetele, moodustasid 3 kuu jooksul
kokku 0,21 mln eurot.
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KASUMIARUANNE
Eurodes

Lisa 01.01.2026-  01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025

Tulud kindlustustegevusest 2 381 240 382 488
Kulud kindlustustegevusest 2 -1 676 904 -428 233
Netokulud edasikindlustusest 2 737 254 21325
Neto finantstulem 2 -994 -7 532
Tulem kindlustustegevusest -559 404 -31 952
Tulud/kulud investeeringutelt 3 -144 681 -82 857
Muud investeeringute kulud 3 -29 374 -17 168
Tulem investeeringutelt -174 055 -100 025
Muud tulud 24919 30 337
Muud tegevuskulud -206 432 -147 761
Muu finantskulu -502 -413
KAHJUM ENNE

TULUMAKSUSTAMIST 15474 249814
Tulumaks 0 0
ARUANDEPERIOODI KAHJUM -915 474 -249 814
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Eurodes

Lisa 31.03.2026 31.12.2025
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 4 2553916 2 676 809
Muud nouded 5 10 852 9 808
Finantsinvesteeringud 6 35312217 35576 546
Varad edasikindlustuslepingutest 10 1474 288 679 379
Viitlackumised ja ettemakstud perioodide
kulud 5 371205 382 527
Kasutamisodiguse varad 7 34 892 38792
Immateriaalsed pdhivarad 8 3289 3782
VARAD KOKKU 39 760 659 39 367 643
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
Riikliku edasikindlustuse kahjureserv 9 16 046 113 15932 155
Kohustised kindlustuslepingutest 10 2 657 795 1502 373
Kohustised edasikindlustuslepingutest 10 78 647 87 735
Muud kohustised 11 269 669 217981
Rendikohustised 12 35461 38 951
Kohustised kokku 19 087 685 17 779 195
Aktsiakapital 19 173 600 19 173 600
Kohustuslik reservkapital 136 318 136 318
Jaotamata kasum 1363 056 2278 530
Omakapital kokku 20 672 974 21 588 448
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 39 760 659 39 367 643
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Lisa 01.01.2026-  01.01.2025-
31.03.2026 31.03.2025

Rahavood éritegevusest

Laekunud kindlustusmaksed 417 423 389 323
Makstud kindlustusteenuse kulud -306 753 -285116
Tasutud edasikindlustusmaksed -666 -96 915
Viljamakstud kahjud ja kahjukasitluskulud -478 688 -103 882
Laekunud regressid 44 391 18 846
Laekunud muust tegevusest 29 746 32 281
Makstud investeerimistegevuse kulud -18 363 -17 428
Kokku rahavood iritegevusest -312 910 -62 891
Rahavood investeerimistegevusest

Laekunud intressid 182 202 153 137
Laekunud dividendid 3 7 815 7099
Investeeritud tdhtajalistesse hoiustesse -6 167 500 -1 000 000
Laekunud téhtajalisest hoiustest 6 167 500 1 000 000
Kokku rahavood investeerimistegevusest 190 017 160 236
RAHAVOOD KOKKU -122 893 97 345
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 2 676 809 8293 008
Muutus raha ja raha ekvivalentide jadkides -122 893 97 345
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 2553916 8390 353
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Eurodes
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Jaotamata

Aktsiakapital Reservkapital Kokku
kasum

Seisuga 31.12.2024 19 173 600 136 318 2261916 21 571 834
Aruandeperioodi

koondkasum 0 0 381 639 381 639
Dividendid -365 025 -365 025
Seisuga 31.12.2025 19 173 600 136 318 2278530 21 588 448
Aruandeperioodi

koondkahjum 0 0 -915 474 -915 474
Seisuga 31.03.2026 19 173 600 136 318 1363 056 20 672 974
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LISAD VAHEARUANDE JUURDE

Lisa 1. Aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (Aktsiaselts) kdesolev vahearuanne on koostatud
vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) poolt vélja antud tdlgendustega, mis on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Aruande arvniitajad on esitatud Eurodes. Kasutatakse samasid
arvestuspohimatteid, mida kasutati 31.detsembril 2025 16ppenud majandusaasta aastaaruandes.

Aktsiaseltsi juhatuse hinnangul kajastab kdesolev vahearuanne digesti ja diglaselt Aktsiaseltsi
finantsseisundit ja majandustulemusi.

Peamised arvestuspohimotted
Mo6otmismudel

Aktsiaselts rakendab kindlustustegevuse kajastamisel kindlustusmaksete ehk PAA meetodit,
kuna enamiku kindlustus-ja edasikindlustuslepingute periood on kuni iiks aasta.

Kohustised tuleviku viljamaksetes ehk LRC (Liabilities for Remaining coverage)

IFRS 17 standardiga sitestatakse, et kindlustuslepingu esmasel kajastamisel vidljamaksete
kohustis vordub tuleviku saadud kindlustusmaksetega ning sellest on maha arvatud
kindlustuslepingute sdlmimisega seotud kulud. Iga lepingute grupi esmasel arvele votmisel on
LRC suurus esialgse kindlustusmakse védartus. IFRS 17 kohaselt kajastab tulu
kindlustustegevusest igal aruandeperioodil muudatusi kohustistes allesjddnud kindlustuskaitse
osas, mis on seotud osutatud kindlustusteenustega, mille eest Aktsiaselts eeldab tasu saada.
Eeldatavad lackumised jaotatakse perioodile vastavalt aja moddumisele, st ,,pro rata temporis*
meetodil. Kuna enamasti ei iileta teenuse osutamise ja sellega seotud kindlustusmakse
maksetdhtaja vahele jddv periood iihte aastat, siis tuleviku viljamaksete kohustisi ei
diskonteerita.

Rahuldamata nouete eraldis

Rahuldamata nduete eraldis (LIC - Liability of incurred claims) moodustatakse esinenud
kahjunduete, sealhulgas toimunud, kuid ettevottele veel teatamata kahjunduete koigi tulevaste
maksete ja koigi kahjukisitluskulude katteks. Noude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes
arvesse kogu hindamispéievaks teadaolevat informatsiooni. Eraldis sisaldab ka késitluskulusid,
mille suurus miidratakse kahjunduete ja nende kidsitlemise kulude varasema info pdhjal.

Edasikindlustuse varad
Solmitud edasikindlustuslepingute kajastamisel kasutatakse sarnaseid pdohimotteid nagu
véljastatud kindlustuslepingute mdotmisel, kuna ka nende periood on kuni 1 aasta.

Finantsinstrumendid

Finantsvarade lepinguliste rahavoogude ning drimudelite hindamisel on mérkimisvéaéarne roll.
IFRS 9 standardi jargi klassifitseeritakse finantsvarad nende mddtmisel kolme kategooriasse:
amortiseeritud soetusmaksumuses, Oiglases véirtuses 1dbi koondkasumiaruande, Oiglases
véartuses ldbi kasumiaruande.

Finantsvarade klassifikatsioon IFRS 9 jérgi pohineb drimudelil, milles finantsvara hallatakse,
ja selle lepingujérgsel rahavoogudel.
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01.01.2026- 01.01.2025-

31.03.2026 31.03.2025

Tulud kindlustustegevusest 381 240 382 488

Kulud kindlustustegevusest -1 676 904 -428 233

Tekkinud kahjunduded ja muud kulud -1 851 680 -175 338

Muudatused tekkinud nduetega seotud
kohustustes 280 973 -113 219
Kindlustuslepingute sdlmimiskulud ja

muud tegevuskulud -106 197 -139 676

Netokulud edasikindlustusest 737 254 21 325

Edasikindlustuslepingute kulud -96 004 -103 884

Edasikindlustuslepingute tagasimaksed ja

muu tulu 833 258 125 209

Neto finantstulem -994 -7 532

Tulem kindlustustegevusest -559 404 -31 952

Lisa 3. Tulem investeeringutelt
01.01.2026- 01.01.2025-
31.03.2026  31.03.2025
Finantsvarad odiglases vaartuses muutusega labi kasumi/kahjumi:
Intressitulu volakirjadelt 100 325 92 065
Dividenditulu fondiosakutelt 7 815 7099
Kasum/kahjum vdlakirjade ja fondiosakute
vadrtuse muutusest -264 329 -204 985
Kokku -156 189 -105 821
Muud finantsvarad:

Intressitulu tdhtajalistelt hoiustelt 3947 15187
Intressitulu arvelduskontolt ja tile6odeposiidilt 7 561 7777
Kokku 11 508 22 964
Investeerimistegevuse juhtimise kulud -29 374 -17 168
Tulem investeeringutest kokku -174 055 -100 025
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Lisa 4. Raha ja raha ekvivalendid

K&iki rahalisi vahendeid hoitakse eurodes.

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-31.03.2026 vahearuanne

31.03.2026 31.12.2025
Raha pangakontodel ja iiledddeposiit 2553916 2 676 809
KOKKU 2 553 916 2 676 809
Lisa 5. Nouded
Muud nouded

31.03.2026 31.12.2025
Krediidiraportite tasud 10 852 9 808
Muud néuded 0 0
KOKKU 10 852 9 808
Viitlaekumised ja ettemakstud tulud

31.03.2026 31.12.2025
Intresside viitlackumine 327 198 309 047
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 44 007 73 480
KOKKU 371 205 382 527
Lisa 6. Finantsinvesteeringud
Finantsinvesteeringud 6iglases vdartuses muutusega
labi kasumiaruande 31.03.2026 31.12.2025
Aktsiafondid 2 034 873 2093 454
Volakirjafondid 1 640 098 1 669 159
Volakirjad 14941 008 15117 695
Téhtajalised hoiused 16 696 238 16 696 238
KOKKU 35312217 35576 546

11
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Oiglane viirtus Soetusmaksumus

Oiglane viiirtus Soetusmaksumus

Finantsinvesteeringud 6iglases vdartuses 31.03.2026 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2025
muutusega labi kasumiaruande
Aktsiafondid 2034 873 1574 801 2093 454 1574 801
Volakirjafondid 1 640 098 1718792 1 669 159 1718792
Volakirjad 14 941 008 15709 494 15117 695 15 709 494
Téhtajalised hoiused 16 696 238 16 696 238 16 696 238 16 696 238
KOKKU 35312 217 35 699 325 35576 546 35 699 325
Volakirjade jaotus krediidireitingute l10ikes
31.03.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Al 3097 800 21% 3154 980 21%
A2 2218582 15% 2243 363 15%
A3 1 835974 12% 1 861 556 12%
A3u 528 350 4% 538 100 4%
Aa3 425 180 3% 428 172 3%
Aaau 533 550 4% 538 050 4%
Baal, BBB+ 3974727 27% 4 008 899 27%
Baa2 963 700 6% 969 055 6%
Baa3 1363 145 9% 1375520 9%
KOKKU 14 941 008 100% 15117 695 100%
Volakirjade jaotus lunastustihtaja jargi
31.03.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Kuni 1 aasta 1 996 843 13% 1497 625 10%
1-5 aastat 5 849 040 39% 6405 184 42%
Ule 5 aasta 7095 126 47% 7214 886 48%
KOKKU 14 941 009 100% 15117 695 100%
Volakirjade jaotus emitentide 10ikes
31.03.2026 Osakaal 31.12.2025 Osakaal
Valitsuse volakirjad 10 475 574 70% 10 618 056 70%
Muud 4 465 435 30% 4 499 639 30%
KOKKU 14 941 009 100% 15 117 695 100%

12



Lisa 7. Kasutamisoiguse varad

Rendipind
Saldo seisuga 31.12.2025 (kontor)
Soetusmaksumus 42 318
Akumuleeritud kulum -3 526
Jadkmaksumus 38792

Toimunud muutused 01.01.2025-31.03.2026

Lisandumine 1756

Arvestatud kulum -5 656
Rendipind

Saldo seisuga 31.03.2026 (kontor)

Soetusmaksumus 44 074

Akumuleeritud kulum -9 182

Jiadkmaksumus 34 892

Lisa 8. Immateriaalne pohivara

Saldo seisuga 31.12.2025 Tarkvara
Soetusmaksumus 36 699
Akumuleeritud kulum -32917
Jadkmaksumus 3782

Toimunud muutused 01.01.2026-
31.03.2026

Arvestatud kulum -493

Saldo seisuga 31.03.2026

Soetusmaksumus 36 699
Akumuleeritud kulum -33 410
Jaadkmaksumus 3289

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-31.03.2026 vahearuanne
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Lisa 9. Riigi edasikindlustuse kahjureserv

31.03.2026 31.12.2025
Saldo perioodi algul 15932 155 15425957
Laekunud regressid 16 000 31500
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku
tagatisega lepingutest 11103 53186
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -1 665 -7977
Tulud investeeringutelt 88 520 429 489
Saldo perioodi 10pul 16 046 113 15932 155
Varad riigi edasikindlustusest
Varad edasikindlustusest (LRC) 2902 1876
Varad edasikindlustusest (LIC) 224752 294 512
Kokku varad riigi edasikindlustusest
(Lisa 13) 227 655 296 388
Neto kohustis edasikindlustuse
deposiidist 15 818 458 15 635 767
Lisa 10. Kindlustus-ja edasikindlustuslepingud
31.03.2026 31.12.2025
Varad edasikindlustuslepingutest 1474 288 679 379
Kohustised kindlustuslepingutest 2 657 795 1502373
Kohustised edasikindlustuslepingutest 78 647 87 735
Lisa 11. Muud kohustised
31.03.2026 31.12.2025
Vdlad tarnijatele 68 492 30929
Volad toovotjatele 133 153 123 468
Maksuvdlad 29 196 31324
Muud kohustised 38 827 32260
KOKKU 269 669 217 981
Lisa 12. Rendikohustised
Saldo seisuga 31.12.2025 38 951
Rendikohustuse suurenemine 1755
Rendikohustustelt arvestatud intress 502
Rendimaksed -5 747
Saldo seisuga 31.03.2026 35461

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-31.03.2026 vahearuanne
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Lisa 13. Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:

Aktsiaseltsi aktsionare

b s

Riigiettevotteid

Juhatuse ja ndukogu litkmeid
Eespoolt loetletud isikute 1dhisugulasi ja nendega seotud ettevotteid

Tehingud juhatuse ja noukogu litkmetega

Juhatuse litkmetele maksti aruandeperioodil tasusid koos sotsiaalmaksuga summas 46,5 tuhat eurot.

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-31.03.2026 vahearuanne

Noukogu litkmetele maksti tasusid koos sotsiaalmaksuga summas 5,6 tuhat eurot.

Muud tehingud seotud osapooltega

01.01.2026-  01.01.2025-
Ostetud teenused 31.03.2026 31.03.2025
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA
(aktsionér) 18212 16 371
Rahandusministeerium 0 0
Riigiettevotted 335 22
KOKKU 18 547 16 393
31.03.2026 31.12.2025
Nouded
Eesti Vabariik (aktsionir) 227 655 296 388
KOKKU 227 655 296 388
Kohustised
Ettevotluse ja  Innovatsiooni  SA
(aktsionir) 5 880 5661
Eesti Vabariik (aktsionér) 16 046 113 15932 155
Riigiettevotted 113 259
Juhatuse liikkmed 74 924 62 123
KOKKU 16 127 030 16 000 198
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