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SELETUSKIRI AKTSIASELTS KREDEX KREDIIDIKINDLUSTUS 2025. AASTA
VAHEARUANDE JUURDE

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (edaspidi Aktsiaselts) asutati 26. novembril 2009. aastal.
Aktsiaseltsi aktsiatest kuulub kaks kolmandikku Eesti riigile ning iiks kolmandik Ettevotluse ja
Innovatsiooni Sihtasutusele (edaspidi EIS).

Aktsiaselts osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevotjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii erinevates sihtriikides asuvate ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade
poliitilisi riske. Tegevusluba on Aktsiaseltsile véljastatud 2010. aasta mais. Aktsiaselts pakub
turupdhiseid kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel
riikliku eksporditagatise andjana OECD Ekspordikrediidi kokkuleppe raamistiku alusel.
Aktsiaseltsi tegevuse laiemaks eesmérgiks on suurendada Eesti ettevotjate ekspordivoimekust,
tosta nende teadlikkust krediidijuhtimisest ja seeldbi parandada finantsstabiilsust.

Olulisemad majandustegevused ja siindmused 2025.a. jaanuarist septembrini

2025. a 9 kuu jooksul teenis AS KredEx Krediidikindlustus tulu kindlustustegevusest kokku
1 227 tuh. eurot, mis on 1,6% vihem kui aasta varem samal perioodil.

Eesti Panga poolt kdesoleva aasta septembris avaldatud analiiiisi jargi on Eesti majandus alates
mooddunud aastast elavnenud, kuigi majanduskasvu statistikas see veel ei kajastu. Néiteks
ekspordi, toOstuse ja jaemiiligi edenemine, aga ka aktiivsemaks muutunud laenuturg osutavad
sellele, et alates eelmise aasta keskpaigast on mitmel tegevusalal ldinud paremini. Suvel
sOlmitud kaubanduskokkulepped on vihendanud USA tollipoliitikast tingitud ebakindlust ja
sellel on Eesti majandusele posititvne moju. Tdiendavalt on kasvu toetanud intressimiirade
alandamine ning nafta ja teiste toormete hinnalangus. Ténavune oodatav majanduskasv on 0,6%
ja kahel jargmisel aastal {ile 3%.

2023 2024 2025p 2026p 2027p
SKP jooksevhinnas,mld eurodes 38.4 39.8 41.7 443 47.0
SKP muutus piisihinnas, % -2.8 -0.1 0.6 3.2 3.5
hinnataseme muutus, % 9.1 3.5 5.3 3.1 2.3
keskmise palga muutus, % 11.4 8.1 5.8 5.1 5.0
eelarve puudujdik, % SKPst -3.1 -1.5 -1.3 -3.8 -3.6

Allikas: Eesti Pank

Eesti on majanduslangusega silmitsi seisnud 2022. aasta II kvartalist alates ja see on jatnud jilje
Eesti ettevotete tulemustesse. Tulenevalt omaniku ootustest ja meie strateegiast, oleme
keskendunud oma teenuste pakkumisel peamiselt Eesti eksportooridele. Aktsiaseltsi pakutavaid
teenuseid silmas pidades avaldab majanduses toimuv meie tulemustele vahetut mdju —
kindlustusvadtjate kdibed on vihenenud ja seelébi ka meie kindlustustegevuse tulud. 2024. aasta
II pool tdi teatud stabiliseerumise ilminguid Eesti peamistel eksporditurgudel. Ka Aktsiaseltsi
krediidilimiitide portfell on ndidanud alates 2024. aasta 1opust pooret kasvule (+4%). Sama
trend on jiatkunud 2025. aastal. Eesmirk on jérgnevatel aastatel oma tegevusmahtusid
kasvatada.

Maksehdirete esinemissagedus ja hiivitistaotluste arv on viimase kahe aastaga vorreldes
langustrendis. Edasised arengud soltuvad sellest, kas ja kuidas taastuvad Eesti peamiste
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eksporditurgude majandused ja kas suuremad probleemid on moddas. Aktiivsed
regressmenetlused on aegandudvad ja pikaajalised ning perspektiivitute regressmenetluste
osakaal just viimase paari aasta valguses on vorreldes varasema ajalooga suurem.

9 kuuga hiivitas Aktsiaselts Eesti ettevotjatest kindlustusvotjatele ostjate maksejouetusest
pohjustatud kahjusid summas 510 tuhat eurot (999 tuhat eurot 9 kuu jooksul 2024.a.).

Kokkuvottes teenis Aktsiaselts 9 kuu jooksul 199,7 tuhat eurot kasumit.

Krediidilimiitide portfell moodustas septembri 16pus kokku 314,8 miljonit eurot, hdlmates
krediidilimiite 64 erinevas riigis. Krediidilimiitide portfellist moodustasid vélisostjate suhtes
kindlustatud krediidiriskid 78,4% ehk 246,8 miljonit eurot. Riikliku eksporditagatisega seotud
krediidiriskide maht oli 20,7 miljonit eurot ehk 6,6% kogu krediidilimiitide portfellist. Riikliku
eksporditagatisega on tagatud nn turukdlbmatud riskid. Liihiajaliste  tehingute
krediidikindlustuse korral on turukolbmatud need riskid, mis seonduvad ekspordiga muudesse
ritkidesse (va Euroopa Liidu riigid, Austraalia, Kanada, Island, Jaapan, Uus-Meremaa, Norra,
Sveits, USA ja Uhendkuningriik).

Vastavalt ndukogu poolt kinnitatud tegevusplaanile on 2025. aastal endiselt fookuses
Aktsiaseltsi tegevusmahtude ja kliendibaasi suurendamine, meie toodete laiem tutvustamine
erinevates kvoorumites, et seeldbi anda hoogu ettevotete é&rijulgusele ja parandada
finantsstabiilsust. Aktsiaselts teeb tihedat koostood ElSiga, et panustada ekspordivaldkonna
arendamisse.

Aktsiaselts maksis 2. kvartalis vélja eelmiste perioodide kasumist dividende summas 365 025
eurot.

Investeeringud

Aktsiaseltsi investeeritud vara vairtus seisuga 30.09.2025 oli 18,9 mln eurot, millest 15,2 mln
eurot paigutatud vdlakirjadesse ja 3,7 min eurot aktsiatega seotud instrumentidesse. Tulu
investeeringutest teeniti 0,46 mln eurot.

Tootajate arv ja todjoukulud

Seisuga 30.09.2025 tootas Aktsiaseltsis tdistooajaga 10 tootajat, 1 osalise tddajaga téotaja ning
2 juhatuse liiget. T66joukulud, sh tasud juhtimis- voi kontrollorganite liimetele, moodustasid
2025. aasta 9 kuuga kokku 0,57 mln eurot.
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KASUMIARUANNE
Eurodes

Lisa 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

Tulud kindlustustegevusest 2 1227474 1247 398
Kulud kindlustustegevusest 2 -691 248 -854 317
Netokulud edasikindlustusest 2 -199 190 -53 107
Neto finantstulem 2 -10 176 7741
Tulem Kindlustustegevusest 326 860 347 715
Tulud investeeringutelt 3 456 032 801 503
Muud investeeringute kulud 3 -43 160 -52 995
Tulem investeeringutelt 412 872 748 508
Muud tulud ja tegevuskulud -435 931 112 411
Muu finantskulu -1 105 -1 703
KASUM ENNE

TULUMAKSUSTAMIST 302 696 1206 931
Tulumaks -102 956 0
ARUANDEPERIOODI KASUM 199 740 1206 931
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Eurodes

Lisa 30.09.2025 31.12.2024
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 4 7132105 8293 008
Muud nduded 5 12 750 7 604
Finantsinvesteeringud 6 30 936 234 29700 195
Varad edasikindlustuslepingutest 10 605 658 765 028
Viitlackumised ja ettemakstud perioodide kulud 5 337 996 364 943
Immateriaalne pohivara 7 4276 5756
Kasutamisdiguslik vara 8 28 657 38973
VARAD KOKKU 39 057 676 39175507
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL
Riikliku edasikindlustuse kahjureserv 9 15 814 035 15 425 957
Kohustised kindlustuslepingutest 10 1583 354 1 728 385
Kohustised edasikindlustuslepingutest 10 55365 146 380
Muud kohustised 11 170 212 262 996
Rendikohustised 12 28 161 39955
Kohustised kokku 17 651 127 17 603 673
Aktsiakapital 19 173 600 19 173 600
Kohustuslik reservkapital 136 318 136 318
Jaotamata kasum 2 096 631 2261916
Omakapital kokku 21 406 549 21 571 834
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 39 057 676 39175507




RAHAVOOGUDE ARUANNE
Eurodes
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Lis 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025  30.09.2024

Rahavood éritegevusest
Laekunud kindlustusmaksed 1237 889 1297 789
Makstud kindlustusteenuse kulud -899 082 -918 867
Tasutud edasikindlustusmaksed -186 494 -148 628
Laekunud edasikindlustusmaksetest 0 112 135
Viljamakstud kahjud ja kahjukasitluskulu -512 910 -997 400
Laekunud regressid 59716 102 488
Laekunud muust tegevusest 98 748 91 240
Makstud investeerimistegevuse kulud -52 391 -52 995
Kokku rahavood éritegevusest -254 525 -514 238
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intressid 726 477 557 199
Laekunud dividendid 3 31284 36 579
Investeeringud vdlakirjadesse ja
aktsiafondidesse -1 998 658 -1 187 308
Volakirjade ja aktsiafondide miiiik 1 000 000 500 000
Investeeritud tihtajalistesse hoiustesse -11 047 500 -4 000 000
Laekunud téhtajalisest hoiustest 10 850 000 4 000 000
Kokku rahavood investeerimistegevusest -438 397 -93 530
Rahavood finantseerimistegevusest
Viljamakstud dividendid -365 025 0
Makstud ettevotte tulumaks -102 956 0
Rahavood finantseerimistegevusest kokku -467 981 0
RAHAVOOD KOKKU -1 160903 -607 768
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 8293 008 8361 004
Muutus raha ja raha ekvivalentide jadkides -1 160 903 -607 768
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 4 7132 105 7 753 236
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Eurodes
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Aktsiakapital Reservkapital Jaotamata Kokku
kasum
Seisuga 31.12.2024 19 173 600 136 318 2261916 21 571 834
Aruandeperioodi
koondkasum 0 0 199 740 199 740
Dividendid 0 0 -365 025 -365 025
Seisuga 30.09.2025 19 173 600 136 318 2 096 631 21 406 549
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LISAD VAHEARUANDE JUURDE

Lisa 1. Aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (Aktsiaselts) kdesolev vahearuanne on koostatud
vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) poolt vélja antud tdlgendustega, mis on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Aruande arvniitajad on esitatud Eurodes. Kasutatakse samasid
arvestuspohimotteid, mida kasutati 31.detsembril 2024 I6ppenud majandusaasta aastaaruandes.

Aktsiaseltsi juhatuse hinnangul kajastab kdesolev vahearuanne digesti ja diglaselt Aktsiaseltsi
finantsseisundit ja majandustulemusi.

Peamised arvestuspohimotted
Mo6otmismudel

Aktsiaselts rakendab kindlustustegevuse kajastamisel kindlustusmaksete ehk PAA meetodit,
kuna enamiku kindlustus-ja edasikindlustuslepingute periood on kuni iiks aasta.

Kohustised tuleviku viljamaksetes ehk LRC (Liabilities for Remaining coverage)

IFRS 17 standardiga sétestatakse, et kindlustuslepingu esmasel kajastamisel véljamaksete
kohustis vordub tuleviku saadud kindlustusmaksetega ning sellest on maha arvatud
kindlustuslepingute sdlmimisega seotud kulud. Iga lepingute grupi esmasel arvele votmisel on
LRC suurus esialgse kindlustusmakse véadrtus. IFRS 17 kohaselt kajastab tulu
kindlustustegevusest igal aruandeperioodil muudatusi kohustistes allesjaanud kindlustuskaitse
osas, mis on seotud osutatud kindlustusteenustega, mille eest Aktsiaselts eeldab tasu saada.
Eeldatavad lackumised jaotatakse perioodile vastavalt aja méodumisele, st ,,pro rata temporis*
meetodil. Kuna enamasti ei iileta teenuse osutamise ja sellega seotud kindlustusmakse
maksetdhtaja vahele jddv periood {iihte aastat, siis tuleviku véljamaksete kohustisi ei
diskonteerita.

Rahuldamata néuete eraldis

Rahuldamata nduete eraldis (LIC-Liability of incurred claims) moodustatakse esinenud
kahjunduete, sealhulgas toimunud, kuid ettevottele veel teatamata kahjunduete kdigi tulevaste
maksete ja koigi kahjukisitluskulude katteks. Noude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes
arvesse kogu hindamispievaks teadaolevat informatsiooni. Eraldis sisaldab ka kasitluskulusid,
mille suurus médratakse kahjunduete ja nende kisitlemise kulude varasema info pohjal.

Edasikindlustuse varad
Solmitud edasikindlustuslepingute kajastamisel kasutatakse sarnaseid pohimdtteid nagu
viljastatud kindlustuslepingute mdotmisel, kuna ka nende periood on kuni 1 aasta.

Finantsinstrumendid

Finantsvarade lepinguliste rahavoogude ning drimudelite hindamisel on mérkimisvédrne roll.
IFRS 9 standardi jargi klassifitseeritakse finantsvarad nende mdotmisel kolme kategooriasse:
amortiseeritud soetusmaksumuses, Oiglases védrtuses ldbi koondkasumiaruande, Oiglases
védrtuses 1dbi kasumiaruande.

Finantsvarade klassifikatsioon IFRS 9 jirgi pdhineb drimudelil, milles finantsvara hallatakse,
ja selle lepingujargsel rahavoogudel.
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01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024
Tulu kindlustustegevusest 1227474 1247398
Kulud kindlustustegevusest -691 248 -854 317
Tekkinud kahjunduded ja muud kulud -551 041 -602 372
Muudatused tekkinud nduetega seotud
kohustustes 147 165 443 034
Kindlustustegevuse kulud -287 372 -694 979
Netokulud edasikindlustusest -199 190 -53 107
Edasikindlustuslepingute kulud -330 077 -284 489
Edasikindlustuslepingute tagasimaksed ja
muu tulu 130 887 231 382
Neto finantstulem -10 176 7741
Kindlustuslepingute finantstulud/-kulud -16 146 12 936
Edasikindlustuslepingute finantstulud/-kulud 5971 -5 195
Tulem kindlustustegevusest 326 860 347 715

Lisa 3. Tulem investeeringutelt

01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024
Finantsvarad oiglases vaartuses muutusega labi kasumi/kahjumi:
Intressitulu volakirjadelt 298 420 264 347
Dividenditulu aktsiatelt 31284 36 579
Kasum/kahjum vdlakirjade ja aktsiate
vaartuse muutusest 68 953 423 528
Kokku 398 657 724 454
Muud finantsvarad:
Intressitulu tdhtajalistelt hoiustelt 44 842 37 249
Intressitulu rahalt ja raha ekvivalentidelt 12 533 39 800
Kokku 57 375 77 049
Investeerimistegevuse juhtimise kulud -43 160 -52 995
Tulem investeeringutest kokku 412 872 748 508
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Lisa 4. Raha ja raha ekvivalendid

Raha ja raha ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes panga arvelduskontodel
olevaid summasid, iiledddeposiite ning kuni 3-kuulisi téhtajalisi hoiuseid. Koiki rahalisi
vahendeid hoitakse eurodes.

30.09.2025 31.12.2024

Raha pangakontodel ja iiledddeposiit

1534382 8293

008

Tiahtajaline kuni 3-kuuline hoius 5597 723 0
KOKKU 7132105 8293 008
Lisa 5. Nouded

Muud néuded

30.09.2025 31.12.2024
Krediidiraportite tasud 12 750 7176
Muud nduded 0 428
KOKKU 12 750 7 604
Viitlaekumised ja ettemakstud tulud
30.09.2025 31.12.2024

Intresside viitlackumine 270 330 308 439
Ettemakstud tulevaste perioodide kulu 67 666 56 504
KOKKU 337 996 364 943
Lisa 6. Finantsinvesteeringud

Finantsinvesteeringud oiglases vaartuses muutusega

[abi kasumiaruande 30.09.2025 31.12.2024
Aktsia- ja volakirjafondid 3722021 3694309
Volakirjad 15166713 14 155 886
Tihtajalised hoiused 12 047 500 11 850 000
KOKKU 30936 234 29 700 195
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Oiglane viirtus

Soetusmaksumus Oiglane viirtus Soetusmaksumus

Finantsinvesteeringud éiglases vdartuses 30.09.2025 30.09.2025 31.12.2024 31.12.2024
muutusega labi kasumiaruande

Aktsia- ja volakirjafondid 3722021 3293593 3694 309 3293593
Vdlakirjad 15166 713 15 709 494 14 155 885 14 777 545
Tahtajalised hoiused 12 047 500 12 047 500 11 850 000 11 850 000
KOKKU 30 936 234 31 050 587 29 700 194 29 921 138

Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tuluméiraga viirtpaberite jaotus krediidireitingute

1oikes
30.09.2025 Osakaal 31.12.2024 Osakaal
A3u 539 800 3% 0 0%
Aa3 430 890 2% 0 0%
Aaau 548 500 3% 0 0%
Al 3180210 17% 0 0%
A2 2239579 12% 2723110 15%
A3 1 876 746 10% 1461 165 8%
Baal 2249 493 12% 4 449 540 25%
Baa2 968 280 5% 946 350 5%
Baa3 896 130 5% 1348 170 8%
Reitinguta 5959 106 32% 6921 859 39%
KOKKU 18 888 734 100% 17 850 194 100%

Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tuluméiiraga viirtpaberite jaotus
jargi

30.09.2025 Osakaal 31.12.2024 Osakaal

Kuni 1 aasta 995 560 5% 996 855 6%

1-3 aastat 5170 688 27% 3 810265 21%

Ule 3 aasta 12 722 486 67% 13 043 074 73%

KOKKU 18 888 734 100% 17 850 194 100%

lunastustihtaja
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Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tuluméiiraga vairtpaberite jaotus emitentide l10ikes

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-30.09.2025 vahearuanne

30.09.2025 Osakaal 31.12.2024 Osakaal
Valitspge 49%
volakirjad 10 673 210 57% 8 743 125
Muud 8215524 43% 9107 069 51%
KOKKU 18 888 734 100% 17 850 194 100%

Lisa 7. Immateriaalne pohivara

Tarkvara
Soetusmaksumus 31.12.2024 36 699
Soetamine 0
Soetusmaksumus 30.09.2025 36 699
Akumuleeritud kulum 31.12.2024 -30 943
Arvestatud kulum -1 481
Akumuleeritud kulum 30.09.2025 -32 424
Jadkmaksumus 31.12.2024 5756
Jaakmaksumus 30.09.2025 4 275
Lisa 8. Kasutamisoiguslikud varad
Rendipind
(kontor)
Soetusmaksumus 31.12.2024 68776
Soetusmaksumus 30.09.2025 68 776
Akumuleeritud kulum 31.12.2024 -29 803
Arvestatud kulum -10 316
Akumuleeritud kulum 30.09.2025 -40 119
Jadkmaksumus 31.12.2024 38 973
Jaakmaksumus 30.09.2025 28 657

Kasutamisdigusena varadena on kajastatud bilirooruumide iitirimaksed rendiperioodi 16puni

aadressil Sepise tn. 7, Tallinn.
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30.09.2025 31.12.2024

Saldo perioodi algul 15425957 15011 364
Laekunud regressid 12 500 35000
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku
tagatisega lepingutest 39 468 51 865
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -5920 -7 780
Kahjueraldised 0 -173 036
Tulud investeeringutelt 342 030 508 544
Saldo perioodi 16pul 15814 035 15425957
Varad riigi edasikindlustusest
Varad edasikindlustusest (LRC) 2 064 614
Varad edasikindlustusest (LIC) 325106 239772
Koku varad riigi edasikindlustusest 327170 240 386
Neto kohustis edasikindlustuse
deposiidist 15486 865 15185571
Lisa 10. Kindlustus-ja edasikindlustuslepingud

30.09.2025 31.12.2024
Varad edasikindlustuslepingutest 605 658 765 028
Kohustised kindlustuslepingutest 1583354 1728385
Kohustised edasikindlustuslepingutest 55365 146 380
Lisa 11. Muud kohustised

30.09.2025 31.12.2024
Volad tarnijatele 14 154 37937
Vdlad toovotjatele 72 028 142 458
Maksuvolad 29979 27 437
Muud kohustised 54 051 55164
KOKKU 170 212 262 996
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Lisa 12. Rendikohustised

Jaik 31.12.2024 39 955
Rendikohustustelt arvestatud intress -1 105
Rendikohustuste vihenemine -10 689
Jaik 30.09.2025 28 161

Lisa 13. Tehingud seotud osapooltega
Seotud osapoolteks loetakse:

Aktsiaseltsi aktsiondre
Juhatuse ja ndukogu litkmeid

BB

Riigiettevotteid

Tehingud juhatuse ja noukogu litkmetega

Aruandeperioodil on juhatuse litkmetele makstud tasusid koos sotsiaalmaksuga 166,9 tuhat eurot.
Noukogu litkmete tasud koos sotsiaalmaksuga olid summas 19,4 tuhat eurot.

Muud tehingud seotud osapooltega

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-30.09.2025 vahearuanne

Eespoolt loetletud isikute ldhisugulasi ja nendega seotud ettevotteid

01.01.2025-  01.01.2024-
Ostetud teenused 30.09.2025 30.09.2024
Ettevatluse ja Innovatsiooni SA
(aktsionar) 49 334 48 780
Riigiettevotted 971 99
KOKKU 50 305 48 879
30.09.2025 31.12.2024
Nouded
Eesti Vabariik (aktsiondr) 327170 240 385
KOKKU 327170 240 385
Kohustised
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionir) 5488 5339
Eesti Vabariik (aktsionér) 15814 035 15425957
Riigiettevotted 108 0
Juhatuse litkkmed 50 848 46 460
KOKKU 15 870 479 15 477 756
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