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SELETUSKIRI AKTSIASELTS KREDEX KREDIIDIKINDLUSTUS 2024. AASTA
VAHEARUANDE JUURDE

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (edaspidi Aktsiaselts) asutati 26. novembril 2009. aastal.
Aktsiaseltsi aktsiatest kuulub kaks kolmandikku Eesti riigile ning iiks kolmandik Ettevétluse ja
Innovatsiooni Sihtasutusele (edaspidi EIS).

Aktsiaselts osutab krediidikindlustuse teenuseid Eesti ettevotjatele, voimaldades neil seeldbi
maandada nii erinevates sihtriikides asuvate ostjate kommertsriske kui ka ostjate asukohamaade
poliitilisi riske. Tegevusluba on Aktsiaseltsile véljastatud 2010. aasta mais. Aktsiaselts pakub
turupohiseid kindlustusteenuseid ning tegutseb ekspordi riikliku tagamise seaduse alusel
riikliku eksporditagatise andjana OECD Ekspordikrediidi kokkuleppe raamistiku alusel.
Aktsiaseltsi tegevuse laiemaks eesmérgiks on suurendada Eesti ettevotjate ekspordivoimekust,
tosta nende teadlikkust krediidijuhtimisest ja seeldbi parandada finantsstabiilsust.

Olulisemad majandustegevused ja siindmused jaanuar — detsember 2024

2024. a 12 kuu jooksul kogus Aktsiaselts tulu kindlustustegevusest kokku 1,6 mln eurot, mis
on 12% véhem kui aasta varem.

IV kvartalis 2024 iildises ega Eesti majandusekeskkonnas suuri muudatusi ei toimunud. Eesti
on majanduslangusega silmitsi seisnud 2022. aasta II kvartalist alates ja see on paratamatult
jatnud jdlje Eesti ettevotete tulemustesse. Tulenevalt omaniku ootustest ja meie strateegiast,
oleme keskendunud oma teenuste pakkumisel peamiselt Eesti eksportdoridele. Eesti
konkurentsivoime on saanud viimaste aastate arengute mojul tugevalt kannatada, langus on
siseriiklike ja vilisturgude negatiivsete aspektide koosmdjul vdimendunud. Umberkohanemine
ja taastumine votab aega. Tidiendavaid pingeid ja mddramatust lisavad geopoliitilised
pingekolded. Erinevates majandusprognoosides on majanduse kasvule pdordumist liikatud
pidevalt ajas edasi, viimastes prognoosides oodatakse kasvu 2025. aastal. Aktsiaseltsi
pakutavaid teenuseid silmas pidades avaldab majanduses toimuv meie tulemustele vahetut
moju — kindlustusvotjate kdibed on vihenenud ja seeldbi ka meie kindlustustegevuse tulud.
2024. aasta II pool tdi teatud stabiliseerumise ilminguid Eesti peamistel eksporditurgudel. Ka
Aktsiaseltsi krediidilimiitide portfell nditas 2024. aasta Idpu seisuga 6rna pdoret kasvule (+4%).

Maksehdirete esinemissagedus ja hiivitistaotluste arv on 2024. aastal vorreldes 2 viimase
aastaga langustrendis. Edasised arengud soltuvad sellest, kas ja kuidas taastuvad Eesti peamiste
eksporditurgude majandused ja kas suuremad probleemid on moddas. Aktiivsed
regressmenetlused on aegandudvad ja pikaajalised ning perspektiivitute regressmenetluste
osakaal just kahe mo6dunud aasta valguses on vorreldes varasema ajalooga suurem.

12 kuuga hiivitas Aktsiaselts Eesti ettevotjatest kindlustusvotjatele ostjate maksejouetusest
pohjustatud kahjusid summas 1,0 mln eurot.

Kokkuvdttes teenis KredEx Krediidikindlustus 12 kuu jooksul 1,0 mIn eurot kasumit.

Krediidilimiitide portfell moodustas septembri 10pus kokku 295,8 miljonit eurot, hdlmates
krediidilimiite 63 erinevas riigis. Krediidilimiitide portfellist moodustasid vélisostjate suhtes
kindlustatud krediidiriskid 77,3% ehk 228,5 miljonit eurot. Riikliku eksporditagatisega seotud
krediidiriskide maht oli 18,1 miljonit eurot ehk 6,1% kogu krediidilimiitide portfellist. Riikliku
eksporditagatisega on tagatud nn turukolbmatud riskid. Liihiajaliste tehingute
krediidikindlustuse korral on turukdlbmatud need riskid, mis seonduvad ekspordiga muudesse
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riikidesse (va Euroopa Liidu riigid, Austraalia, Kanada, Island, Jaapan, Uus-Meremaa, Nortra,
Sveits, USA ja Uhendkuningriik). Lisaks on turukdlbmatud ka riskid, mis olid Euroopa
Komisjoni vastavasisulise otsusega ajutiselt turukdlbmatuks tunnistatud. Euroopa Komisjon oli
Eesti jaoks tunnistanud kuni 31.12.2023 ajutiselt turukdlbmatuks iiksikud riskid ning VKE-de,
kelle ekspordi aastakédive ei iileta 2,5 mln eurot, kindlustusriskid. 31.12.2023 16ppes Euroopa
Komisjoni viimati nimetatud erandi kehtivus Eestile ning alates 01.01.2024 eelnimetatud
riskide kindlustamisel, kui sihtriik on turukdlbuliku riski riik, riigi edasikindlustust kasutada ei
saa. Arvestades hetkeolukorda ei pea Aktsiaselts vajalikuks nimetatud erandit uuesti taotleda,
kui olukord turul peaks muutuma, siis on vdimalik esitada Euroopa Komisjonile ajakohastele
andmete tuginedes uus taotlus. Alates 2024.a detsembrist pole Aktsiaseltsi limiidiportfellis
enam {ihtegi selle erandi alusel edasikindlustatud riski.

Aktsiaseltsi erakorraline iildkoosolek otsustas valida perioodiks 2024-2026 Aktsiaseltsi
audiitorettevotjaks KPMG Baltics OU.

EU ekspordikrediidi to6gruppides on olnud 2024. aastal kesksel kohal peamiselt jirgmised
teemad — ESG pohimdtete integreerimine regulatsioonidesse, Ukraina suunaliste meetmete
véljatootamise arutelud ja Euroopa tasandil ettevotete konkurentsivoime tugevdamine ning
globaalsete dri- ja koostoovoimaluste avamine (Global Gateway).

Vastavalt ndukogu poolt kinnitatud tegevusplaanile oli 2024. aasta peamiseks fookuseks
Aktsiaseltsi tegevusmahtude ja kliendibaasi suurendamine, meie toodete laiem tutvustamine
erinevates kvoorumites, et seeldbi anda hoogu ettevotete drijulgusele ja parandada
finantsstabiilsust. Sarnaselt 1 poolaastale, jitkasime ka II poolaastal aktiivselt tegevusi nii
partnervorgustikuga kui ka otse klientide suunal. Ka IV kvartalis toimusid kohtumised
erinevate todstusharude erialaliitudega, samuti maakondlike arenduskeskuste vorgustiku
esindajatega. Sisukamaks on muutunud koostdd EISi nende iiksustega, kes on keskendunud
ekspordivaldkonna arendamisele. Jitkame EISi erinevate liksustega toimivate koostodmudelite
iilesehitamist. Koostods vilise kommunikatsioonipartneriga on kéesoleval aastal tehtud
aktiivset t66d, et suurendada meie nédhtavust meediakanalites, oleme hoidnud regulaarselt
kodulehe info uudistekanali vdrske ning kajastanud olulisemaid stindmusi koos EISiga ka
sotsiaalmeedias.

Investeeringud

Aktsiaseltsi investeeritud vara véartus seisuga 31.12.2024 oli 17,9 mln eurot. Detsembri 1opu
seisuga oli vahenditest 14,2 mln eurot paigutatud volakirjadesse ja 3,7 miln eurot aktsiatega
seotud instrumentidesse. Tulu investeeringutest saadi 0,9 mln eurot.

Tootajate arv ja todjoukulud

2024. aasta 10pu seisuga to0tas Aktsiaseltsis tdistodajaga kokku 10 toGtajat ja 1 osalise todajaga
tootaja. Toojoukulud 2024. aastal moodustasid kokku 0,6 mln eurot.
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KASUMIARUANNE
Eurodes

01.01.2024- 01.01.2023-
Lisa  31.12.2024 31.12.2023

Tulu kindlustustegevusest 2 1604127 1827206
Kulud kindlustustegevusest 2 -1 080823 -1235174
Netokulud edasikindlustusest 2 -157 398 -34 695
Neto finantstulem 2 -4 176 31710
Tulem kindlustustegevusest 361 729 589 047
Tulud investeeringutelt 3 1008942 1366877
Muud investeeringute kulud 3 =70 775 =70 775
Tulem investeeringutelt 938167 1296102
Kindlustuse finantskulud/tulud -345 393 -434 356
ARUANDEPERIOODI KASUM 954503 1450793
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Eurodes

Lisa 31.12.2024  31.12.2023
VARAD
Raha ja raha ekvivalendid 4 8293 008 8361 004
Muud nduded 5 7176 24 625
Finantsinvesteeringud 6 29700 195 28561 181
Varad edasikindlustuslepingutest 12 765 028 769 388
Viitlackumised ja ettemakstud perioodide kulud 7 364 943 359 690
Immateriaalne pdhivara 9 5756 7729
Kasutamisodiguslikud vara 10 38973 52728
VARAD KOKKU 39175079 38 136 345
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL

Aktsiakapital 19173 600 19 173 600
Kohustuslik reservkapital 136 318 136 318
Jaotamata kasum (-kahjum) 2424 611 1453 365
Omakapital kokku 21734529 20763 283
Riikliku edasikindlustuse kahjureserv 11 15425957 15011 364
Kohustised kindlustuslepingutest 12 1728 385 2103 274
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 13 246 253 204 195
Rendikohustised 14 39 955 54 228
Kohustised kokku 17 440550 17 373 062
KOHUSTISED JA OMAKAPITAL KOKKU 39175079 38136 345
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RAHAVOOGUDE ARUANNE
Eurodes
01.01.2024- 01.01.2023-

Lisa 31.12.2024  31.12.2023
Rahavood éritegevusest
Laekunud kindlustusmaksed 1 664 696 1927 591
Makstud kindlustustegevuse kulud -1328615 -1270610
Tasutud edasikindlustusmaksed -203 977 -427 615
Laekumised edasikindlustusmaksetest 112 135 105 010
Viljamakstud kahjud ja kahjukésitluskulud -1010697  -1248 477
Tagasilackunud regressid 177 363 251 807
Muud tulud 138 756 148 765
Kokku rahavood kindlustustegevusest -450 339 -513 529
Rahavood investeerimistegevusest
Laekunud intressid 1 069 651 654 261
Investeeringud volakirjadesse ja muudesse intressikandvatesse
vadrtpaberitesse -1 187308 -7 256 347
Laekumised vdlakirjade ja muude intressikandvate
vadrtpaberite mutiigist 500 000 5480 460
Investeeritud tihtajalistesse hoiustesse -11 000 000 -11 850 000
Laekunud téhtajalistest hoiustest 11 000000 11850000
Rahavood investeerimistegevusest kokku 382344 -1121626
Viljamakstud dividendid 0 0
Makstud ettevotte tulumaks 0 0
Rahavood éritegevusest kokku 0 0
RAHAVOOD KOKKU -67995 -1635155
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 8361 004 9996 159
Muutus raha-ja pangakontode jadkides 8293009 -1635155
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus -67 995 8361 004
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Eurodes
Jaotamata
Aktsiakapital Reservkapital kasum Kokku
Seisuga 31.12.2023 19 173 600 136 318 1453365 20763 283
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 954 503 954 503
Seisuga 31.12.2024 19 173 600 136 318 2407 868 21 734 529
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LISAD VAHEARUANDE JUURDE

Lisa 1 Aruande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

Aktsiaselts KredEx Krediidikindlustus (Aktsiaselts) kdesolev vahearuanne on koostatud
vastavuses Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste
Finantsaruandluse Tolgenduste Komitee (IFRIC) poolt vélja antud tdlgendustega, mis on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Aruande arvniitajad on esitatud Eurodes. Kasutatakse samasid
arvestuspohimatteid, mida kasutati 31.detsembril 2023 16ppenud majandusaasta aastaaruandes

Aktsiaseltsi juhatuse hinnangul kajastab kdesolev vahearuanne digesti ja diglaselt Aktsiaseltsi
finantsseisundit ja majandustulemusi.

Peamised arvestuspohimotted

Mootmismudel

Aktsiaselts rakendab kindlustustegevuse kajastamisel kindlustusmaksete ehk PAA meetodit,
kuna enamiku kindlustus-ja edasikindlustuslepingute periood on kuni iiks aasta.

Kohustised tuleviku viljamaksetes ehk LRC (Liabilities for Remaining coverage)

IFRS 17 standardiga sitestatakse, et kindlustuslepingu esmasel kajastamisel vidljamaksete
kohustis vOrdub tuleviku saadud kindlustusmaksetega ning sellest on maha arvatud
kindlustuslepingute sdlmimisega seotud kulud. Iga lepingute grupi esmasel arvele votmisel on
LRC suurus esialgse kindlustusmakse védrtus. IFRS 17 kohaselt kajastab tulu
kindlustustegevusest igal aruandeperioodil muudatusi kohustistes allesjadnud kindlustuskaitse
osas, mis on seotud osutatud kindlustusteenustega, mille eest Aktsiaselts eeldab tasu saada.
Eeldatavad lackumised jaotatakse perioodile vastavalt aja méodumisele, st ,,pro rata temporis*
meetodil. Kuna enamasti ei iileta teenuse osutamise ja sellega seotud kindlustusmakse
maksetdhtaja vahele jddv periood {iihte aastat, siis tuleviku viljamaksete kohustisi ei
diskonteerita.

Rahuldamata néuete eraldis

Rahuldamata nduete eraldis (LIC-Liability of incurred claims) moodustatakse esinenud
kahjunduete, sealhulgas toimunud, kuid ettevottele veel teatamata kahjunduete koigi tulevaste
maksete ja koigi kahjukisitluskulude katteks. Noude suurust hinnatakse juhtumhaaval, vottes
arvesse kogu hindamispdevaks teadaolevat informatsiooni. Eraldis sisaldab ka késitluskulusid,
mille suurus méératakse kahjunduete ja nende kisitlemise kulude varasema info pohjal.

Edasikindlustuse varad
Solmitud edasikindlustuslepingute kajastamisel kasutatakse sarnaseid pdohimotteid nagu
viljastatud kindlustuslepingute mdotmisel, kuna ka nende periood on kuni 1 aasta.

IFRS 9 Finantsinstrumendid

Finantsvarade lepinguliste rahavoogude ning drimudelite hindamisel on mérkimisvéérne roll.
IFRS 9 standardi jirgi klassifitseeritakse finantsvarad nende modtmisel kolme kategooriasse:
amortiseeritud soetusmaksumuses, Oiglases védrtuses ldbi koondkasumiaruande, diglases
védrtuses 14bi kasumiaruande.

Finantsvarade klassifikatsioon IFRS 9 jirgi pShineb drimudelil, milles finantsvara hallatakse,
ja selle lepingujargsel rahavoogudel. IFRS 9 jdtab vélja varasemad IAS 39 lunastustihtajani
hoitavate investeeringute kategooriad, laenud ja nduded ning miiiigiootel finantsvarad.
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01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Tulu kindlustustegevusest 1604 127 1 827 206
Kulud kindlustustegevusest -1 080 823 -1235174
Netokulud edasikindlustusest -157 398 -34 695
Neto finantstulem -4 176 31710
Tulem kindlustustegevusest 361 729 589 047
Lisa 3 Tulu investeeringutest
01.01.2024- 01.01.2023-
31.12.2024 31.12.2023
Finantsvarad oiglases viirtuses muutusega léibi kasumi/kahjumi:
Intressitulu deposiitidelt 130 771 45022
Intressitulu volakirjadelt 416 380 322 536
Tulu finantsinvesteeringutest 452 505 946 217
Muu finantstulu 9 286 53102
Muud investeeringute kulud -70 775 =70 775
KOKKU 938 167 1296 102
Lisa 4 Raha ja raha ekvivalendid
31.12.2024 31.12.2023
Raha pangakontodel 8 293 008 8 361 004
KOKKU 8293 008 8361 004
Lisa S Nouded
Muud néuded
31.12.2024 31.12.2023
Krediidilimiidi paringud 7176 5083
Muud nouded 0 19 542
KOKKU 7176 24 625
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31.12.2024 31.12.2023
Aktsiad 3694 309 3460 763
Volakirjad ja muud fikseeritud tuluga vdirtpaberid 14 155 885 13250418
Deposiidid 11 850 000 11 850 000
KOKKU 29 700 195 28 561 181
Finantsinvesteeringud Giglases védrtuses ~ Oiglane vairtus Soetusmaksumus Oiglane viirtus Soetusmaksumus
muutusega lébi kasumiaruande 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Aktsiad 3694 309 3293 593 3460 763 3248 311
Volakirjad ja muud fikseeritud
tuluga vaartpaberid 14 155 885 14 777 545 13250418 14 083 278
Deposiidid 11 850 000 11 850 000 11 850 000 11 850 000
KOKKU 29 670 207 29921 138 28 561 181 29 181 589

Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tulumiiraga vaiartpaberite jaotus krediidireitingute

1oikes

31.12.2024 Osakaal 31.12.2023 Osakaal
Aa3 0 0% 3230 850 19%
Al 0 0% 0 0%
A2 2723110 15% 1914 415 11%
A3 1461 165 8% 1 44 0620 9%
Baal 4 449 540 25% 3175414 19%
Baa2 946 350 5% 2182219 13%
Baa3 1348 170 8% 1 306 900 8%
Reitinguta 6921 859 39% 3460 763 21%
KOKKU 17 850 194 100% 16 711 181 100%

Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tuluméiiraga vairtpaberite jaotus lunastustihtaja jargi

31.12.2024 Osakaal 31.12.2023 Osakaal
Kuni 6 kuud 996 855 0% 496 610 3%
6-12 kuud 0 6% 0 0%
1-3 aastat 3810 265 21% 2 404 609 14%
Ule 3 aasta 13 043 074 73% 13 809 962 83%
KOKKU 17 850 194 100% 16 711 181 100%
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Volakirjade, aktsiate ja fikseeritud tuluméiraga vairtpaberite jaotus emitentide 16ikes

Oiglane viirtus

Oiglane viirtus

31.12.2024 Osakaal 31.12.2023 Osakaal
Valitsuse volakirjad 8743 125 49% 7461 244 37%
Muud 9107 069 51% 9249 937 63%
KOKKU 17 850 194 100% 16 711 181 100%

Lisa 7 Viitvolad ja ettemakstud kulud

31.12.2024 31.12.2023

Intresside viitlaekumine 308 439 306 467
Ettemakstud kulud 56 504 53223
KOKKU 364 943 359 690

Lisa 8 Materiaalne pohivara

Muu inventar

Soetusmaksumus 31.12.2023 7220
Soetamine 0
Miiik 0
Soetusmaksumus 31.12.2024 7220
Akumuleeritud kulum 31.12.2023 7220
Arvestatud kulum 0
Akumuleeritud kulum 31.12.2024 7220
Jadkmaksumus 31.12.2023 0
Jadkmaksumus 31.12.2024 0
Lisa 9 Immateriaalne pohivara

Tarkvara
Soetusmaksumus 31.12.2023 36 699
Soetamine 0
Soetusmaksumus 31.12.2024 36 699
Akumuleeritud kulum 31.12.2023 28 970
Arvestatud kulum 1973
Akumuleeritud kulum 31.12.2024 30 943
Jadkmaksumus 31.12.2023 7 729
Jadkmaksumus 31.12.2024 5756
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Rendipind (kontor)

Soetusmaksumus 31.12.2023 68 776
Soetamine 0
Soetusmaksumus 31.12.2024 68 776
Akumuleeritud kulum 31.12.2023 16 048
Arvestatud kulum 13 756
Akumuleeritud kulum 31.12.2024 29 803
Jadkmaksumus 31.12.2023 52 728
Jidkmaksumus 31.12.2024 38 973
Lisa 11 Riikliku edasikindlustuse kahjureserv
31.12.2024 31.12.2023
Saldo 01.01.2024 15011 364 14 816 198
Laekunud regressid 35000 40 000
Kogutud kindlustuspreemiad riikliku tagatisega lepingutest 51 865 70 865
Komisjonitasu riiklikult edasikindlustajalt -7 780 -10 630
Kahjueraldised -173 035 -142 528
Teenitud investeerimistulu 508 544 237 458
Saldo 31.12.2024 15 425 957 15011 364
Lisa 12 Kindlustus-ja edasikindlustuslepingud
31.12.2024 31.12.2023
Varad edasikindlustuslepingutest 765 028 769 388
Kohustised kindlustuslepingutest 1 728 385 2103274
Lisa 13 Viitvolad ja ettemakstud tulud
31.12.2024 31.12.2023
Volad tarnijatele 37937 30 860
Muud kohustused 180 879 145 333
Maksuvolad 27437 28 002
Viitlackumised ja ettemakstud tulud kokku 246 253 204 195
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Lisa 14 Rendikohustised

AS KredEx Krediidikindlustus
01.01-31.12.2024 vahearuanne

Jaik 31.12.2023 54 228
Rendikohustustelt arvestatud intress (kajastatud kuludes) -2 153
Rendikohustuste vihenemine -12120
Jaik 31.12.2024 39 955

Lisa 15 Tehingud seotud osapooltega

Seotud osapoolteks loetakse:
2. Juhatuse ja ndukogu litkmeid

3. Eespoolt loetletud isikute ldhisugulasi ja nendega seotud ettevotteid

4. Riigiettevotteid

Tehingud juhatuse ja noukogu litkmetega

Juhatuse liikmetele makstud tasud koos sotsiaalmaksuga on aruandeperioodil 162,0 tuhat eurot.
Noukogu litkmete tasud koos sotsiaalmaksuga moodustasid 32,5 tuhat eurot.

Muud tehingud seotud osapooltega.

Selts on aruandeperioodil ostnud teenuseid seotud osapooltelt alljargnevalt:

01.01.2024- 01.01.2023-
Ostetud teenused 31.12.2024 31.12.2023
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionir) 65 848 84 166
Rahandusministeerium -2000 0
Riigiettevotted 117 93
KOKKU 63 965 84 259

Nouded ja kohustused aruandeperioodil tehtud tehingutest seisuga 31.12.2024 olid alljargnevad:

31.12.2024 31.12.2023
Nouded
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionir) 0 0
Eesti Vabariik (aktsionér) 240 385 490 102
KOKKU 240 385 490 102
Kohustused
Ettevotluse ja Innovatsiooni SA (aktsionir) 5339 8 665
Eesti Vabariik (aktsionir) 15425957 14 773 906
Riigiettevotted 0 0
Juhatuse litkmed 46 460 27 691
KOKKU 15 477 756 14 810 262
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